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Investeringspolitik for Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber (herefter garantifonden) har kapital
og buffere til at impdega udsving i udbetalinger i form af egenkapital og Idnemu-
ligheder ved den danske stat!. Garantifondens midler anbringes i Danmarks Nati-
onalbank til forvaltning efter naermere aftale mellem Garantifonden og Danmarks
Nationalbank?2.

Formé&let med investeringspolitikken er at fastlagge rammerne for styring af ga-
rantifondens midler under hensyntagen til den finansielle risikoprofil. Ifglge be-
meaerkningerne til lovbekendtgerelsen om Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber foreslas det, at garantifondens midler indszettes pa konto og vaerdidepot |
Danmarks Nationalbank. Garantifondens midler skal placeres pd en made, der
sikrer, at fondens midler er umiddelbart disponible i tilfaelde af et skadesforsik-
ringsselskabs konkurs. Dette indebzerer, at garantifondens midler skal indest8 pa
konto og veerdidepot i Danmarks Nationalbank til den bedst mulige forrentning.

Rammer for investering

Overholdelse af investeringspolitikken pahviler pa ethvert tidspunkt sekretariatet,
som indfarer kvartalsvis opfalgning pa fordeling af midler, foretagne investeringer
og behov for reinvestering.

Sekretariatet sprger desuden for, at

+ den daglige bankforbindelse er Sekretariatet, Forsikring & Pensions bankfor-
bindelse,

» det skpnnede behov for likvider op til 750.000 kr. placeres p& konto i Sekreta-
riatet, Forsikring & Pensions bankforbindelse,

s likvide beholdninger ud over 750.000 kr. overfares ugentligt til garantifondens
konto i Nationalbanken,

= kob/salg af vaerdipapirer og afkast af vardipapirer sker via garantifondens
konto i Nationalbanken,

« der skal ske kab af vaerdipapirer, ndr den likvide beholdning i Nationalbanken
skennes at overstige behovet for likviditet til det kommende kvartal,

» keb af vaerdipapirer sker som minimum kvartalsvist,

o den indgdede aftale af 29. marts 2012 mellem garantifonden og Nationalban-
ken om handel med veerdipapirer overholdes.

Risikoprofil
Risikoprofilen danner baggrund for de investeringer, som garantifonden foretager.

Risikoprofilen tager udgangspunkt i pnsket om investeringer med bedst mulig for-
rentning og lille risiko for tab.

Risikoprofilen medfarer, at garantifonden tillader felgende aktivklasser:

» kontanter pa konto i Nationalbanken {ubegransede)

! Lovbekendtgerelse nr. 419 af 1. maj 2007, § 3, stk. 5
2 Lovbekendtggrelse nr. 419 af 1. maj 2007, § 11a
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+ kontanter i den bank, som er bankforbindelse for Sekretariatet, Forsikring &
Pension (op til 750.000 kr.)

= danske statsobligationer eller godkendte statsobligationer med tilsvarende sik-
kerhed

« danske realkreditobligationer

« kob koncentreres om keb af serlig realkredit med et nominelt mix i forhold til
lobetiden og med henblik pa en fordeling mellem 2/3 statsobligationer og 1/3
realkreditobligationer,

Risikoprofilen betyder, at garantifonden ikke pnsker at patage sig:

« tab som folge af kreditrisiko (f.eks. tab pd indlan som folge af bankkrak eller
lignende) udover potentielle tab som folge af kreditrisiko pa den Danske Stat
og Nationalbanken og anerkendte danske realkreditinstitutter eller tilsvarende
institutioner

« tab pa handler med derivater (f.eks. futures, swaps, optioner m.v.)

+ tab som fplge af investeringer i ejendomme eller ejendomslignende investerin-
ger

o tab som fplge af investeringer i aktier eller aktielignende investeringer.

Varighed

Der sigtes efter den hgjst mulige forrentning. Det tilstrezbes samtidig, at den gen-
nemsnitlige korrigerede varighed ikke overstiger 5 - 10.

Kontrol

Den eksterne revision foretager i forbindelse med revisionen stikprovevis efter-
provning af, om investeringspolitikken er overholdt og rapporterer eventuelle af-
vigelser til garantifonden i revisionsprotokollatet.

Afvigelser

Godkendelse af afvigelser fra investeringspolitikken kan foretages af garantifon-
den efter skriftligt opleeg fra sekretariatet. Alle sdanne godkendelser skal veere
midlertidige.

Vedtaget af bestyrelsen for Garantifonden for skadesforsikringsselska-
ber den 30. marts 2017
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